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DICTAMEN DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio
Quimpac S.A.

31 de marzo de 2015

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Quimpac S.A., que comprenden los
estados separados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de
2013, y los estados separados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 30.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Respensabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa aprobadas para su aplicacién en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren gue cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.
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31 de marzo de 2015
Quimpac S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos, preparados para los fines expuestos
en el parrafo de énfasis sobre informacién consolidada, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Quimpac S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de
2013 y al 1 de enero de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Enfasis por cambio de politica contable

Como se explica en la Nota 5 a los estados financieros separados, en el afio 2014 la Compafiia
adopto la practica contable de reconocer las inversiones mantenidas en subsidiarias y asociada
aplicando el método de participacian patrimonial.

Enfasis sobre informacion consolidada

Los estados financieros separados de Quimpac S.A. han sido preparados en cumplimiento de los
requerimientos legales vigentes en Peru para la presentacion de informacion financiera. Estos estados
financieros separados reflejan el valor de las inversiones en sus subsidiarias y asociada medidas por
el método de participacion patrimonial y no sobre bases consolidadas, por lo que se deben leer junto
con los estados financieros consolidados de Quimpac S.A. y subsidiarias, que se presentan por
separado, sobre los que en nuestro dictamen de la fecha emitimos una opinién sin salvedades.

9@0%9@9 Ajﬁw‘@b J /j/mow(ﬁ

Refrendado por /L
\LL\ (socio)

Juan M. Arr
Contado 0 Coleglado Certificado
Matricula No.01-20621




‘(g 2JON JoA) OHOLILNE [ A GAIGE (9P SEPEII0SE A SBUBIPISYNS 112 SAUOISISAL

CZZFigt 1887251 5oL /6L T onowed A onsed [gjo]
£LE0VY 618'61L B8¥ I8 omowmed 2oL
Z52'v0E 99¥'G9T SLOPLIT SOPEINMURDE SOPEINSSY
- - Gl¥'9 sopezyeal ol sopeynsay
FrE'0Z G96'8¢ 815'8E seAasal SBI0
L2E'BE Lzeag oLL'er 1eBa; eAIasRY
LO8'EY Z58'901 1947091 ugmEnEAZ S AUIDSINT
916'LE 095'8€ £85'EY uglslanl) 8P SIUCR0Y
££0'161 £€89°FET 089°19¢ lendes
8t OINOWI.LY
IyR'een £86'708 £18'496 cAased ap [E101
[09'ELS o¥9'06s LYE L ausLI0D bu onsed (3P [ejo1,
£15'66 LED' L ge'LeL i opusip BjUs ) e olgendwl Jod oaised
859's0v SEE'GLY 769755 i sesepuEUY saucloedlqO
Sey'e cis 9Z5'S SOPERALISD SOJSOUEUL SOJUBLUNSU|
2]UBLIDD QU OMSEY
0F0'0Z 1 [l QEV'vvE SWBHIOD OAISEY 8D BI0L
8L6°LE GTG'61 L'l gl 1efied sod sguEons SENQ
zZeb'lg 8T 0L 60G'0LL gt sa[eioiowos fefed Jod sejusng
069°g BLG'E8 viv'is ¥l selspUBUY $oU0CRBlqO 8P S1UBLI0 aued
AUILIOT DAISE]
000/ [HEES
1) g102 ¥LOZ  EBION

ap olaus ap | |y

aaqualdip ap Lg 1V

CINOWIRILYL A OAISVd

‘SOPEIEdas SQIAIDUBLY SOPRISS S0} ap aped uewloy ¥ 2] @ g BUBRd B| 9p URUEGLIOOR 38 8Nb SBI0U ST

BJUBND B) SsopUEPAe ‘[RiuowiiEd upmedionied ap opolPW |ap upledlde &) sefelal pied SOPEOYIPOLL OPIS UBY $OJIIIUBLY SOPRIS 50153 {1}

0¢Z 725 | 198°2eS + GaUTELL OAlDE [BIO )
S¥9'666 LI9'EET L ZE)'EBS L SJUSII00 OU CADE 18D BIC |
83€°0€ 869'6Z [NAN:TA sa|qIBu=Iul SOALYY
§9.'0¥8 032'9.0'1 +Z0'LBEL 4 odinbs A BuEUINbEW "seiganiL)
0516 93.'8 L06'6T ugistanu) ap sapepaidold
£3L'G1L £ZSIEL 980'SZL A BpERROSE A SEURIPISINS LS SRUDISISALY
- - ¥99'07 BjuaA | BIed S8(qiuodsIp SSUCISIaALY
o5y 0EE'L 0ge’L ol sopebiojo sodinuy
SIUALI0D OU OADDTY
GLGFLT e 6OT L0 POT SIUBLIOD OAIGE 19D |BJCL
066'C Lre's PEY'G opedojue Jod SOpEIEUDD S0jSED)
625'2L 605°1L0L +7.'801 L1 SERUISIXT
186'CF £54'92 el dera ol 1eJrod Jod sepueno senQ
€69 G6¥'0L ¥22 5 sepeucioslRl seued & JeIgod Jod seuens seng
152'65 895'¥5 Ye¥'68 8 $9[EDIBWIOD JRIGED Jod sejuany
619'/6 BYZT'CL iPFE L OAllD9IR op ajuseAInba A oAl
BJUSLIOT OANJIY
0C0/S 000%/S 1007/
1) £302 1) £L02 vi0Z ~ BON

Sp oi2UB AP | |V

‘2iqWAMIP op EL 1Y

OAILDY

FHIDNYNID NOIDYNLIS 30 OUvyy<daSs O0v153

VS OVdNIND




QUIMPAC S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS

Por el afto terminado
el 31 de diciembre

Nota 2014 2013 {i}
§/.600 S1.000

Ventas netas 21 509,188 471,814
Costo de ventas 22 (337 449) (298,615)
Utilidad bruta 171,739 175,199
{Gastos) ingresos de operacidn:
Gastos de venta 23 (47,098) (29,765)
Gastos de administracién 24 {38,562} (39,385)
Otres ingresos 26 11,550 10,466
Participacian en los resultados de subsidiarias y ascciada 12 10,594 15,412
Otros gastos (2,888) (4,812)
Valor razonable de propiedades de inversion 21,065 -

(45,629) (48,084}
Utilidad de operacion 126,110 127,115
(Gasios financieros 27 {21,513} {12,788)
Diferencia de cambio, neta 3 (37,357} (34,340)

(58,870) (47,126)
Utflidad antes de impuesto a la renta 67,240 79,988
impuesto a fa renta 20 (17,648) (25,335)
Utilidad del afio 49,592 54 654

() Los resultados del afio 2013 han sido modificados para dar efecto a la aplicacién del método de
participacidn patrimeonial (ver Nota 5).

[.as notas que se acompanan de la pagina 8 a la 45 forrman parte de los estados financieros separados.




QUIMPAC S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

It Por los aitos terminados
e al 31 de diciembre

MNota 2014 2013 (i)
$1.000 51.000
Utilidad del afio 49,592 54,654
Gtros resultados integrales
ltems que pueden posteriormente ser reclasificados a resuitados:
Cambios en el valor razonable de activos financieros disponibles para la
venta (neto de impuasios) 6,475 -
Cambios en el valor razonable de instrumentes financieros derivados
designado camo cobertura de figjos (1,997) 5,575
Ajuste por cambio de tasa ds impuesto a la renta 9,543 -
Superavit de revaluacién (neto de impuestos) 44,526 52,951
Participacién en ofros resultados integrales de subsidiarias y
asociadas 1,470 13,046
80,017 71,572
109,608 126,228

Total resultados integrales del afio

(i) Los Otros resultados han side modificados para dar efecto a fa aplicacién del método de
participacién patrimonial (ver Nota 5).

Las notas que se acompaiian de la pagina § a la 45 forman parte de los estados financieros separados.
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QUIMPAC S.A.

ESTADO SEPARADQ DE FLLUJOS DE EFECTIVO

Por el aiio terminado
el 31 de diciembre

2014 2013 {i}
51000 5/.000

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Caobre de clientes 534,316 532,247
Pago a proveedores (293,545} (362,224}
Pago a empleados (82,048) (59,857}
Pago de tributos (23,200) (38,649)
Pago de intereses (1%,867) (10,479)
Otros pagos en efectivo relativos a ia actividad (19,514) {15.059)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 116,042 45 978
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por compra de inmuebles, maguinaria y equipo {273,828} {148,561)
Pagos por compra de intangibles (140) (38)
Pagos por compra de propiedades de inversién (448) -
Apcries a subsidiarias y asociada {1,051) (2,473)
Cobranza de dividendos recibidos 19,542 14,591
Ffectivo neto aplicado a las actividades de inversidn (255,923) (136,481}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos de entidades financieras 541,051 413,089
Ingresos obtenidos por letras en descuento 1,067 1,759
Pago de amortizacion o cancelacién de valores u otras obligaciones {474,012} (295,245)
Cobro {pago) de instrumentos financieros derivados (5,225) 3,467
Pago de lefras en descuento (1,068) (2,068)
Page de dividendos (104) (48,0086)
Otras cobros y pagos en efectivo relatives a la actividad 11,345 (9,805)
Efectivo neto provisto por las aciividades de financiamiento 73,054 63,151
Disminucion neta de! efactive y equivalente de efectivo (66,827) (27,381}
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al inicie del afio 70,268 97,619
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 3.441 70,268

CONCILIACION DEL RESULTADO CON EL EFECTIVO

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Uiilidad del afio 49,592 54,654
Ajustes al resultado que no afectan los flujios de efectivo

de ias actividades de operacidn:

Depreciacion (inmuebles, maquinaria y equipc) 43,043 39,653
Depreciacion (propiedades de inversidn) 381 364
Valor razonable de las propiedades en inversion (21,055) -

Participacion en los resultados de subsidiarias y asociada (10,594} {15,412)
Resultado en venta de activo fijo 136 -

Amortizacién 727 728
Impuesto a la renta diferido {1,421) (3,964)

Aumento {(disminucién) del flujo de actividades de operacién
por variaciones netas de activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales {4,916) 5,188
Qtras cuentas por cobrar {1,532) (3,331}
Existencias (7,235) (28,980)
Gastos contratados por anticipado 163 (2,566)
Cuentas por pagar comerciales 66,212 (373)
Ofras cuenias por pagar 2,251 18
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 116,042 45979

Transacciones no monetarias;

Revaluacion de activos fijos 60,171 75,644
Arrendamientos financieros 13,925 23,328

(i) Elestado de flujos de efectivo ha sido modificados para dar efecto a la aplicacién del método de participacion pafrimonial (ver Nota 5).

Las notas que se acompafan de la pagina 8 a la 45 forman parte de los estados financieros separados.



QUIMPAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL
a) Constitucion -

Quimpac S.A. (en adelante la Compaiiia) es una sociedad anénima peruana que se constituyd el 8 de
setiembre de 1996. La direccion legal de la Compaiiia es Av. Néstor Gambetta No.8585, Callao.

La Compafila es una subsidiaria de Quimpac Corp. $.A.C., lltima empresa controlante, quien posee
el 93.77% de las acciones representativas de su capital sacial.

b)  Operacion -

La actividad econdmica principal de la Compafiia comprende la produccién y comercializacion de
soda caustica, cloro, fosfato bicélcico, otros productos quimicos, y sal para uso industrial y
domésticos. Las operaciones de produccidn son realizadas en las plantas situadas en el Callao,
Paramonga, Huacho, Chiclayo y Pisco.

La Compafila es ademas la entidad matriz de un grupo de empresas, y que en estos estados
financieros separados se incluyen como parte del rubro de inversiones en subsidiarias y asociada
{Nota 12},

La Compafia cotiza sus acciones (comunes y de inversion) en la Bolsa de Valores de Lima.
¢) Aprobacion de los estados financieros separados -

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con autorizacion de la Gerencia
y seran presentados al Directorio para la aprobacion de su emision, y luego puestos a consideracion
de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas la cual se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacién y/o aprobacién definitiva. En opinion de la Gerencia, los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 seran aprobados por la Junta General de accionistas sin modificaciones. Los
estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fuercn aprobados por la Junta General Obligatoria
Anual de Accionistas del 4 de abril de 2014.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados
se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario,

2.1 Bases de preparacion -

La Comparniia ha preparado estos estados financieros separados en cumplimiento del Reglamento de

Informacién Financiera de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV). La Comparfiia también
ha preparado estados financieros consolidados de acuerdo con lo previsto en el parrafo 19 de la NHIF

10, “Estados financieros consoiidados”.

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB”), vigentes a la fecha de los estados financieros.



L a informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compafiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido preparados
sobre fa base del costo histérico, excepto por los terrenos, los activos disponibles para la venta y los
contratos “swap” por intereses de obligaciones financieras medidos a su valor razonable. Los estados
financieros se presentan en miles de nuevos soles, excepto cuando se indigue una expresion
monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También reguiere que la Gerencia ejerza su juicio en el procesc de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o &reas en fas que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la hota 4.

2.2 Cambios en politicas contables y revelaciones -
Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compafiia-

Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIIF que, no son aplicables a la Compafiia o no
han tenido un impacto significativo en los estados financieros de Quimpac S.A.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de perfodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

® NIIF 8, “Instrumentos financieros”

La NIIF ¢ trata sobre la clasificacion, medicion y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa de la NHF 9 se emitic en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicion de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres
categorias para la medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través
de ofros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases
para la clasificacién dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas
contractuales del fiujo de caja de los activos financieros. Las gulas de la NIC 39 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura continan siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hube cambios en cuanto a la clasificacion y medicion, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIF 9 simplifica los
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La NlIF 9 requiere una relacion
econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que ei ratio de cobertura sea
el mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La documentacion actualizada sigue
siendo necesaria pero es distinta de la se venia requiriendo bajo la NiC 39. La norma entrara en
vigencia para periodos anuales que comiencen el de 1 de enero de 2018. Se permite su
adaopcién anticipada.

o NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion util a los
usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien
o servicio y por lo tanto tiene la habilidad de dirigir ef uso y obtener ios beneficios provenientes
de tales bienes y servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y a la NIC 11
“Coniratos de construccion® y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos
anuales que comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es
permitida.




La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que aln no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compania.

® Modificacion a la NIC 27 “Estados financieros separados”, al respecto se sefiala que los estados
financieros separados son aquellos presentados por una entidad en la que puede elegir
contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negacios conjuntos y asociadas al: a) Costo b) bajo
la NIC 39 (NIIF 9); o ¢) usando el Métodoe de Patticipacion Patrimonial (MPP) descrito en la NIC
28. Por otra parte, los estados financieros separados son aquellos que se preparan en adicion a:
a) estados financieros consolidados de una entidad con subsidiarias; ¢, b) estados financieros
que preparan una entidad con subsidiarias pero si mantiene inversiones en asociadas o _
acuerdos conjuntos que se contabilizan aplicando el MPP de acuerdo con la NIC 28. Asimismo,
los dividendos procedentes de una subsidiaria, negocio conjunto o asociada son reconocidos en
los estados financieros separados de una entidad cuando se establezca su derecho a recibir
tales dividendos. Los dividendos son reconocidos en resultados a menos que la entidad elija el
MPP, en cuyo caso el dividendo es reconocido como una reduccion del valor en libros de la
inversion. Esta modificacion es aplicable a partir del 1 de enero de 2016 y se permite su
aplicacion anticipada. L.a Compariia ha decidido aplicar por anticipado esta modificacion a la NIC
27.

2.3 Informacidn por segmentos -

La informacion por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados por la Gerencia al Directorio para las decisiones operativas de la Compafiia. La
autoridad que toma las decisiones operativas, responsable de asignar los recursos y evaluar el
rendimiento de los segmentos operativos es el Directorio de la Compafia.

La informacién financiera por segmentos de negocios se presenta en la Nota 28.
2.4 Traduccion de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas que se incluyen en los estados financieros se miden en ia moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la Compariia (su moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

b) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a la fecha de las transacciones o la fecha de valuacion en el caso de partidas que
son revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la traduccién a los tipos de cambio al cierre del afic de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, al tipo de cambio de cierre del afio, se reconocen en
el estado de resultados integrales, excepto cuando se difieren como otros resultados integrales en
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo y como coberturas de inversiones
netas.

Las ganancias y pérdidas en cambio relacionadas con préstamos y efectivo y equivalente de efectivo
se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro Diferencia de cambio, neta.

2.5 Efectivo y equivalente de efectivo -
En el estado separado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo comprende el efectivo

dispenible, fos depdsitos a plazos vy los depésitos a la vista en bancos, que cerresponden a
inversianes a corto plazo de gran liguidez, con vencimiento no superiores a tres meses.
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2.6 Activos financieros -
Clasificacién -

La Compadila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas, activos financieros a ser mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacion depende del proposito para el cual el activo financiero se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activas financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre de 2014, la Compafila mantiene activos financieros clasificados en la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. Al 31 de diciembre de
2013, solo mantiene activos financiercs clasificados en la categoria de préstamos y cuentas por
cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar -

L.os préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.” Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por
cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y en efectivo y
squivalente de efectivo en el estado de situacidn financiera.

Activos financieros disponibles para la venta -

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados que se designan
en esta categorfa o que no se clasifican para ser designados en ninguna de las otras categorias.
Estos activos se muestran como activos no corrientes a menes que la Gerencia tenga intencidn
expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

Los activos financieros disponibles para la venta se miden al valor razonable y los cambios que se
generan en su valor se registran en otros resultados integrales.

Reconocimiento y medicion -

l.as compras y ventas de activos financieros se reconocen a la fecha de la negociacion, fechaen la
gue la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo. Los préstamos y cuentas por cobrar
se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente, cuando el efecto def costo del dinero
en el tiempo es importante, a su costo amortizado por el método de interés efectivo. Las inversiones
se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion en el caso de todos los
activos financieros que no se registran a valor razonable a través de ganancias y perdidas. Las
inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de fas inversiones
expiran o se transfieren y la Compafiia ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
derivados de su propiedad. Los activos financieros disponibles para ta venta se regisiran,
posteriormente, a su valor razonable.

En el caso de que no sea posible medir el valor razonable de los activos financieros disponibles para
la venta en su momento inicial, se mantienan al costo.

Cuando un active financiero clasificado como disponible para la venta es vendido o su valor se
deteriora, los cambios en su valor razonable acumulados en el patrimonio se revierten al estado de
resuitados.

Los dividendos generados por inversiones disponibles para la venta se recorocen en el estado de
resultados cuando se establece los derechos de la Compafia a recibir pagos.
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2,7 Pasivos financieros -
Reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIC 39, los pasivos financieros se clasifican, segin corresponda,
como: ) pasives financieros a valor razonable a través de ganancias y péerdidas, ii) préstamos, e iii)
instrumentos financieros derivados designados como de cobertura. La Compafila determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

LLos pasivos financieros de la Compariia incluyen a las obligaciones financieras, las cuentas por pagar
comerciales, las cuentas por pagar a emprasas relacionadas y a las otras cuentas por pagar.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente,
cuando el efecto del costo del dinero es importante, se valorizan a su costo amortizado por el método
de tasa de interés efectiva. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la
transaccion.

2.8 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencion de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo
simultaneamente.

2.9 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalla al final de cada perlodo si es que existe evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o de un grupo de activos financieros. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se ha deteriorado y, en consecuencia se ha incurrido en pérdidas por deterioro, si existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (“evento que origina la pérdida”) y si el evento (o eventos) gue origina
la pérdida tiene impacto en el estimado de los fiujos de efectivo del activo financiero (o de un grupo de
activos financieros) que se pueda estimar de manera confiable.

~La evidencia de deterioro puede incluir indicics de que el deudor o grupo de deudores esta
experimentando dificultades financieras significativas; como son: i) el atraso o impago de intereses o
del principal de su deuda, ii) la probabilidad de que el deudor entre en quiebra u otra forma de
reorganizacioén financiera, y i} circunstancias en gue informacion observable indique gue existe una
reduccién en el estimado de los futuros flujos de efectivo esperados del activo, como son, cambios en
vencimientos o en las condiciones econémicas relacionadas con incumplimiento de pagos.

En el caso de los préstamos y de las cuentas por cobrar, el monto de la pérdida corresponde a la
diferencia entre el valor en libros del activo y el estimado de los futuros flujos de efectivo (excluyendo
el monto de futuras pérdidas crediticias que atin no se han incurrido) descontados a la tasa de interés
efectiva original dei instrumento. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales. Si un préstamo o una inversién a ser mantenida hasta
sU vencimiento devenga intereses a tasas variables, la tasa de descuento para determinar cualguier
pérdida por deterioro es la tasa vigente conforme lo indique los términos contractuales del
instrumento.

Si, en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y si dicha disminucion se
relaciona objetivamente con un evento que haya acurrido después de que se reconocio dicho
deterioro (como lo es una mejora en el ratio crediticic dei deudor}, la reversién det deterioro
reconocido previamente se reconoce en el estado de resuitados integrales.
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2.10 Instrumentos financieros derivados -

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en ia fecha de
suscripcion del contrato y son subsecuentemente recenocidos a su valor razonable. El método para
reconocer la ganancia o pérdida resultante de los cambios en los valores razonables de los derivados
depende de que si se aplica la politica de “contabilidad de coberturas”.

Contabilidad de cobertura (de flujos de efectivo) -

Para la aplicacion de la contabilidad de coberiura, la Compafila documenta, al inicio de la transaccion,
la relacion entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos y
estrategia de administracion de riesgos que respaldan ias transacciones de cobertura. La Compafiia
ademas documenta su evaluacion, tanto al inicio de la cobertura como a la fecha de cada estado de
situacion financiera posterior, sobre si los derivados usados en las transacciones de coberiura son
altamente efectivos en compensar los cambios en los valores razonables o en los flujos de efectivo de
ias partidas cubiertas.

El total del valor razonable de los derivados usados para fines de cobertura se clasifica como active o
pasivo no corriente cuando el vencimiento del remanente de la partida cubierta es mayor a 12 meses,
y se clasifica como activo o pasivo corriente cuando este vencimiento es menor 2 12 meses. Los
derivados mantenidos para negociacion se clasifican como activos o pasivos corrientes.

La porcion efectiva de cambios en el valor razonable de derivados que son designados y califican
como coberturas de flujos de efectivo se reconocen como otros resultados integrales. La ganancia o
pérdida relativa a la porcion inefectiva se reconoce inmediatamente en el estado de resultados.

Los montos acumulados en el patrimonio se reclasifican a resultados en los periodos en los que las
partidas cubiertas afectan resultados. Cuando un instrumento de cobertura expira o es vendido o
cuando una cobertura deja de cumplir con criterios para aplicar contabilidad de cobertura, cualquier
ganancia o pérdida acumutada en el patrimonio hasta ese momento permanecera en &l patrimonio y
sera revertida a resultados cuando la transaccién proyectada sea finalmente reconocida en el estado
de resultados integrales.

Cuando una transaccion proyectada no se espera gue ocurra, la ganancia o pérdida acumulada gue
se reporto en el patrimonio es inmediatamente transferida a los resultados.

2.11 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los monios que la Compafiia tiene derecho a
exigir a sus clientes por la venta de productos terminados en el curso normal de los negocios.
Aguellas cuentas cuyo vencimiento es menor a 12 meses contados desde la fecha de los estados
financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y debido a que el efecto de su descuento
es irrelevante, subsecuentemente se valorizan a su valor nominal, netas de la provision para cuentas
de cobranza dudosa. Las cuentas por cobrar cuyo vencimiento es después de 12 meses contados a
partir de la fecha del balance se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su
costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva. La provision por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no
podré cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar,

2.12 Existencias -

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. Ei costo se
determina sobre |a base del mé&todo de promedio ponderado, excepto en el caso de las existencias
por recibir, cuyo costo se determina sobre la base del método de identificacion especifica. El costo de
los productos terminados y de los productos en proceso comprende los costos de la materia prima, |a
mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion (que se asignan sobre
la base de la capacidad de produccion normal) y excluye a los castos de financiamiento y a las
diferencias en cambio.
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Eivalor neto de realizacion de las existencias corresponde a su precio de venta al que se estima se
realizaran en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables que se
requeriran para realizar la venta. La provision para desvalorizacion de existencias se calcula sobre la
base de la revision anual que ileva a cabo la Gerencia de su movimiento y de sus condiciones fisicas.

2.13 Inversiones en subsidiarias y asociadas-

LLas subsidiarias son todas las entidades (incluyen entidades estructuradas) sobre las gue 1a
Compafiia posee conirol, esio es, la Compafiia estd expuesta a o tiene derechos a retornos variables
de su participacion con la entidad y tiene la habilidad para efectuar tales retornos a traves de su poder
sobre la entidad,

Las asociadas son todas las entidades sobre las que la Compaiiia ejerce influencia significativa pero
no control, generalmente estas entidades son aquéllas en las gue se mantiene una participacion de
entre 20% y 50% de los derechos a voto.

Las inversiones en subsidiarias y asociadas se registran por el método de participacion patrimonial.
Bajo el método de participacion patrimonial la inversion se reconoce inicialmente al costo y el valor en
libros se incrementa o disminuye para reconocer la participacion de la Compafiia en ios resultados (y
en los otros resultados integrales) obtenidos por la subsidiaria y asociada después de la fecha de
adquisicion con cargo o abono a los resultados del afio en el rubro “Otros ingresos”(o a otros resultaos
integrales si se derivan de este tipo de partidas). Los dividendos recibidos en efectivo se acreditan al
saldo de la inversion.

Cuando la Compafiia o sus subsidiarias incrementan su porcentaje de participacion en sus respectivas
subsidiarias, el mayor valor pagado (Prima} con relacion al valor en libros de la participacion adicional
adquirida, es reconocido en el patrimanio como “Prima por adquisicién de acciones adicionales en
subsidiarias”.

Cuando la participacion de la Compaiifa en las pérdidas de una subsidiaria y asociada es igual o
excede su participacion en ésta, incluyendo cualquier cuenta por cobrar no garantizada, la Compariia
no reconoce mayor pérdida, a menos que posea una obligacién legal o impticita o haya efectuado
pagos a nombre de la subsidiaria.

Las utilidades y pérdidas que resultan de transacciones que la Compafiia genera con sus subsidiarias
y/o asociadas o que las subsidiarias y/o asociadas generan con la Compafiia se reconocen en los
estados financieros separados de la Compafiia solamente por la porcién relacionada a la participacion
gue la Compariia no posee sobre |a subsidiaria y/o asociada.

La Compafiia determina en cada fecha de reporte si no hay evidencia objetiva de que [a inversion en
la subsidiaria y/o asociada se ha deteriorado. Si este es el caso, la Compafiia calcula el monto del
deterioro como la diferencia entre el valor recuperable de la subsidiaria y/o asociada; y su valor en
libros y reconoce el monto adyacente en “participacién en utilidad/ (pérdida) de subsidiarias y
asociadas” en el estado de resultados.

Las pérdidas no realizadas son eliminadas a menos que la transaccion provea evidencia de deterioro
del activo transferido. Las politicas contables de las subsidiarias y asociadas, si fuera necesario, se
modifican para asegurar consistencia con las politicas adoptadas por la Compafiia.

2.14 Propiedades de inversion -

Hasta el 31 de diciembre de 2013, los terrenos y edificios destinados para alquiler se registraban bajo
el modelo del costo. A partir del 31 de diciembre de 2014, para la clase de terrenos, la Compafiia ha
optado como tratamiento contable el modelo de revaluacion pues considera que esta politica
suministra informacion mas fiable y relevante con relacion a los saldos reflejados en €l estado de
situacién financiera.
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La depreciacion de los edificios se calcula por el método de linea recta sobre la base de la vida il
estimada entre 33 y 50 afios. Los ingresos por arrendamiento de las cuotas fijadas en los contratos
de alguiler y los gastos por depreciacién, asi como los gastos relacionados directamente con el
mantenimiento de ios bienes arrendados, se contabilizan en el estado separado de resultados
integrales de acuerdo se devengan.

Cuando se venden o refiran los activos, se elimina su costo y depreciacion, y cualquier ganancia o
pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el estado de resultados integrales.

Los ingresos obtenidos producto de la renta proveniente de estas propiedades se encuentran
registrados dentro def rubro "Otros ingresos”.

2.15 Iinmuebles, maquinaria y equipo -

La cuenta inmuebles, maquinaria y equipo, a excepcion de los terrenos, se presenta al costo menos
su depreciacién acumulada y, si las hubiere, las pérdidas acumuladas por deteriora.

Los terrenos se contabilizan por su valor revaiuado, que es su valor razonable, en el momento de la
revaluacion, menas el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las
revaluaciones se hacen con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamante del que podria determinarse utilizando el valor razenable al
final del periodo sobre el que s& informa.

El costo de un elemento de inmuebles, maquinaria y equipe comprende su precic de compra o su
costo de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner el activo en condiciones de operacién como lo anticipa la Gerencia, el estimado
inicial de la obligacién de desmantelar el activo y, en el caso de activos calificables, los costos de
financiamiento. El precio de compra o el costo de construccion corresponden al total del importe
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion que se haya entregado en la
adquisicion del activo.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del activo fijo se capitalizan solo cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados con el activo se generen para la Compa fay el costo de
estos activos se pueda medir confiablemente; caso contrario se imputan al costo de produccion o al
gasto segln corresponda. Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al costo de
produccién o al gasto, segun corresponda, en el periodo en el que estos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de inmuebles,
maquinaria y equipo se capitalizan por separado y se castiga el valor en libros del componente que se
reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerado como un
componente separado del activo, el valor de reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el
valor en libros del activo que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado. A su
culminacion, el costo de estos activos se transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no
se deprecian,

Las partidas de inmuebles, maquinaria y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando
no se esperan beneficios econdmicos de su uso o de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas
por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en
fibros de los activos. Estas se incluyen en el estado de resultados integrales.

Mantenimientos y reparaciones mayores -
Los gastos de mantenimientc mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los activos y los
costos de reacondicionamiento que se realizan cada cierto ntimero de afios con el objeto de mantener

la capacidad operativa del activo de acuerdo con las especificaciones técnicas indicadas por el
proveedor del activo.
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El gasto por mantenimientos mayores se capitaliza al reconocimiento inicial def activo como un
componente separado del bien y se deprecia en el estimado del tiempo en que se requerira el
siguiente mantenimiento mayor.

Depreciacion -

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los otros activos se calcula por el método de finea
recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida til, como sigue:

Afos
Edificios y ofras construcciones Entre 33 - 50
Maguinaria y equipo Entre 5-25
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos de cdmputo 4
Equipos diversos Entre 3-10

Los valores residuales y |z vida Util de los activos se revisan y ajustan, de ser hecesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre el valor de venta y
sus valores en libros y se reconocen en “Otros ingresos / (Otros gastos)” del estado de resultados.

2.16 Costos de endeudamiento -

Los costos generales y especificos que son directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o
produccién de activos calificables, es decir, activos gue toman un perfodo sustanciai de tiempo para
estar listos para su Uso o venta esperados, se atribuyen al costo de esos activos hasta que éstos se
encuentren sustancialmente listos para su uso o venta esperados.

Los ingresos que se producen por 1a inversion temporal de ios fondos recibidos como préstamos se
deducen de los costos de endeudamiento capitalizables.

Los demas costos de endeudamiento se reconocen en resultados integrales en el periodo en el que
se incurren.

217 Activos intangibles -
a} Plusvalia mercantil -

La plusvalfa mercantil surge de la adquisicion de subsidiarias y representa el valor pagado por la
compra sobre el valor razonable de los activos netos identificables, pasivos y pasivos contingentes de
la entidad adquirida y el valor razonable de la participacién no controlante en la entidad adquirida.

Para efectos de las pruebas de deterioro, la plusvalia mercantii de una combinacion de negocios &s
asignada a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE), o grupos de UGE, que se
espera se beneficien de las sinergias de la combinacion. La plusvalia mercantil es supervisada al
nivel de segmento operativo. Se realizan revisiones de deterioro de la plusvalia mercantil anualmente
o de forma mas frecuente cuandec ocurran eventos 0 cambios en circunstancias que indiquen un
potencial deterioro en su valor. El valor en libros de la UGE, que contiene plusvalia mercantil, se
compara con su valor recuperable, que es el mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos
gastos para su venta. Cualquier deterioro es reconocido como gasto y no es posible su reversion
posterior,
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, se presenia dentro de la cuenta de Activos intangibles un
monto de S/.24,691,000 relacionado con la plusvalia mercantil determinada en afios anteriores por la
adquisicion de EMSAL, entidad fusionada con la Compafiia en 2006.

by  Otros activos intangibles -

Los costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y prueba de software identificables
y Unicos que la Compaiiia controla se reconocen como activos intangibles, los cuales corresponden
principalmente al desatrollc del Systerns Applications and Products in Data Processing - SAP y
estudios y proyectos realizados por la Compafifa y otros conceptos.

La adquisicién de programas de computo se capitaliza sobre la base de los costos incurridos para
adguirir y poner en funcionamiento el pregrama especifico.

Los costos incurridos en el desarrollo de software y programas de computo reconocidos como activos
se amortizan en el plazo de sus vidas Utiles estimadas entre 6 y 10 afios.

2.18 Deterioro de activos no financieros de vida Gtil exiensa -

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a os niveles mas
pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deteriorc se revisan a
cada fecha de reporte para verificar posibles reversiones del deteriaro.

2.19 Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de ios costos
incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados integrales durante el periodo del préstamo usando
el método de tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

2.20 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes cuando su pago debe realizarse dentro de un afio o menos. De lo contrario, se presentan
como pasivos no corrientes. Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y,
debido a que el efecto de su descuento es irrelevante, subsecuentemente se valorizan a su valor
nominal.

2.21 Beneficios a los empleados -

Participacion en las utilidades y gratificaciones -

La Compafiia de acuerdo con la legislacion vigente reconoce un pasivo y un gasto por participacion de
los trabajadores en las utilidades que se calcula por el porcentaje que se aplica a la utifidad antes de

impuesto a la renta. Asimismo, se reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones que corresponde
a las remuneraciones que se pagan en los meses de julio y diciembre de cada afio.
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Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafila corresponde a sus derechos
indemnizatorios calcuiados de acuerdo con la legisiacion vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.
La compensacian por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion vigente a
la fecha de cada deposito. La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que
efectlia los depasitos anuales de los fondos a los que &l trabajador tiene derecho.

Los beneficios por cese de empleados sélo se reconocen si existe un acuerdo con los representanies
de los empleados en el que se especifigue los términos de los excedentes y el nitmero de empleados
afectados, o si individualmente los empleados fueron notificados de los términos especificos del cese.

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre la base del
devengado. La provisidn por la obligacion estimada por vacaciones anuales y otras ausencias
remuneradas del personal resultantes de servicios prestados por los empleados se reconocen a la
fecha del estado de situacion financiera.

2.22 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente, legal o asumida,
que resulta de eventos pasados, que es probable que requiera la entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios econémicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar confiablemente. Si
el valor del dinero en el tiempo es importanie, las provisiones se descuentan usando una tasa, antes
de impuestos, que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasivo. L.a reversion del
descuento por el paso del tiempo origina el aumento de la obligacidn que se reconoce con cargo al
estado de resultados integrales como gasto financiero,

L.as obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia sélo se confirmara por eventos futuros
0 su monto no se puede medir confiablemente. Los activos contingentes no se reconocen, y se
exponen sélo si es probable que la Comparila genere un ingreso de beneficios econdmicos en el
futuro.

2.23 Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione con partidas
reconocidas en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto
es reconocido en otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto a las ganancias diferido se provisiona por el método del pasivo sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. Sin embargo, el impuesto a la renta diferido que surge por el
reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transaccién gue no corresponda a una
combinacion de negocios que al momento de la transaccién no afecta nila utilidad ni la pérdida
contable o gravable, no se registra. Elimpuesto a la renta diferido se determina usando la legislacion
y las tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera sean aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias acumuladas generan impuestos
diferidos activos en la medida que el beneficio tributario se pueda usar contra el impuesto a la renta de
futuros ejercicios gravables. El valor en libros de impuestos a la renta diferidos activos se revisa a la
fecha de cada estado de situacién financiera y se reduce en la medida en que se determine que es
improbable que se genere suficiente utilidad imponible contra la que se pueda compensar el activo
diferido. Impuestos a la renta diferidos activos que no se hayan reconocido en los estados financieros
se reevallan a la fecha de cada estado de situacion financiera.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad fributaria ya
sea sobre la misma entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencion y posibilidad de
tiquidar los saldos sobre bases netas.

2.24 Arrendamiento financiero ~

La Compafifa arrienda ciertos inmuebles, magquinaria y equipos. Los arrendamientos de inmuebles,
maquinaria y equipo en los que la Compariia asume sustancialmente fodos los riesgos y beneficios de
su propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. L.os arrendamientos financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulta de comparar el valor razonable del
activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero. La obligacion por
cuoias de arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en el rubro de
obligaciones financieras de corto y largo plazo en el estado de situacion financiera. El costo financiero
se carga al estado de resuitados en el periode del arrendamiento de manera que se obtenga una tasa
de interés periddica constante sobre el saldo del pasivo para cada periodo. Los inmuebles,
maguinaria y equipo adquiridos a través de arrendamientos financieros se deprecian en el menor
periodo que resulte de comparar la vida util del activo y el periodo del arrendamiento.

2.25 Capital -

Las acciones comunes y de inversion se clasifican como patrimonio. Los costos incrementales
directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones se presentan en el patrimonio como una
deduccion, neta de impuestos, de los montos recibidos.

2.26 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen al valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos
en el curso normal de las operaciones neto de descuentos, devoluciones e impuestos a las ventas.

La Compariia reconoce sus ingresos por ventas de productos cuando se cumplen las siguientes
condiciones: a) se produce la transferencia al comprador de los riesgos significativos y los beneficios
de propiedad de los productos; b) ya no retiene la continuidad de la responsabilidad gerencial en el
grado asociado usualmente a la propiedad, ni el control efectivo de los productos vendidos; c) el
importe de ingresos puede ser medido confiablemente; d) es probable que los beneficios econdmicos
relacionados con la transaccion fluiran a la Compafifa; y, e) los costos incurridos o por incurrirse
relacionados con la transferencia se pueden medir confiablemente.

El reconocimiento de los ingresos se realiza cuando se cumple con criterios especificos por cada una
de las actividades de la Compariia, como se describe mas adelante. Se considera que ef monto de
los ingresos no se puede medir confiablemente hasta gue no se hayan resuelto todas ias
contingencias relativas a ia venta. La Compafia basa sus estimados en resultados historicos,
teniendo en cuenta el tipo de cliente, tipo de transaccion y los términos especificos de cada contrato.

Ventas locales -

Los ingresos por ventas locales se reconocen cuando la mercader(a es entregada al cliente y éste ha
aceptado ios productos.

Ventas al exterior -
Los ingresos por ventas al exterior se reconocen cuando todos los riesgos relacionados con la

propiedad de las mercaderias son trasladadas al cliente, situacién que se da cuando |a mercaderia es
entregada en el puerto de embarque.
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Intereses -

Los ingresos provenienies de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo
transcurrido, usando el método de tasa de interés efectiva.

2.27 Distribucién de dividendos -

|a distribucion de dividendos se reconoce como pasivo en los estados financieros en &i periodo en el
que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compariia,

2.28 Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de ventas se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto af cliente,
simulianeamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta.

Los otras costos y gastos se reconocen sobre ia base del principio del devengo independientemente
del momento en que se paguen v, de ser el caso, en &l mismo periodo en &t que se reconocen los
ingresos con los que se relacionan.

2.29 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan en notas a los
estados financieros, a menos que la posibilidad de utilizacién de recursos sea remota, Los activos
contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es probable su
realizacion.

2.30 Cambio de politica contable - Inversiones en subsidiarias y asociada -

En 2014, la Compafifa ha modificado de forma voluntaria su politica contable para el tratamiento de las
inversiones en subsidiarias y asociadas en los estados financieros separados. Hasta 2013, estas
inversiones se reconocian aplicando método del costo; en 2014 la Compafiia mide estas inversiones
aplicando el método de participacién patrimonial en virtud de haber adoptado de forma anticipada una
modificacion a la NIC 27, ‘Estados Financieros Separados’ que permite aplicar el método de participacion
patrimonial para inversiones en subsidiarias y asociadas en los estados financieros separados. La
referida modificacion tendra vigencia oficial para periodos que inicien a partir del 1 de enero de 2016 y su
adopcién anticipada responde a la evaluacion de la gerencia de la Compafiia de que con este método los
estados financieros separados, sin perjudicar un nivel de confiabilidad, suministran informacion mas
relevante para sus usuarios al conseguir que los valores de utilidad y patrimonio expresados en estos
estados financieros se aproximen a los reflejados en los estados financieros consolidados.

Este cambio contable se ha efectuado de forma retroactiva, por lo que las cifras originaimente reportadas
del afio previo, han sido modificadas (Nota 5).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa de administracién de riesgos financieros de la Compaiiia
busca reducir los potenciales efectos adversos en el rendimiento financiero de la Compafila. Los
aspectos mas importantes en la administracion de estos riesgos son los siguientes:

a) Riesgos de mercado -
i) Riesgo de cambio -

Las actividades de la Compafiia, principaimente su endeudamiento, la exponen al riesgo de
fluctuaciones principalmente en los tipos de cambio deif délar estadounidense respecto del nueve
sol,

-20-




Al 31 de diciembre de 2014 la Compafifa facturd el 77% de sus ventas en dolares
estadounidenses (72% en 2013) lo que le permite mitigar el riesgo de cambio de la posicion
promedio pasivo que mantienen a dicha fecha.

Las partidas del activo y del pasivo denominadas en dolares estadounidenses se resumen a
coniinuacion;

2014 2013
Us$oeo Us$000

Activo
Efeclivo y equivalente de efectivo 917 20,978
Cuentas por cobrar comerciales 16,454 15,535
Ctras cuentas por cobrar 1,570 9,874

18,941 46,387
Pasivo

Obligaciones financieras ( 217,417y | 199,487)
Cuentas por pagar comerciales ( 31,738)  ( 16,855)
Instrumentos financieros derivados ( 1.179) | 240)
Otras cuentas por pagar ( 1.055) | 974)
{ 251,389) {( 217,556)
{ 232.448) 171,169)

Pasivo neto

Los saldos en délares estadounidenses se convierten a la moneda funcicnal a los tipos de
cambio del mercado libre que publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de
diciembre de 2014, el tipo de cambio utilizado por la Compariia para el registro de los saldos en
moneda extranjera ha sido de S/.2.989 por US$1 (S/.2.796 al 31 de diciembre de 2013).

Las diferencias en cambio reconocidas en el estado de resultados integrales se discriminan
como sigue;

2014 2013
51.000 5/.000
Ganancia por diferencia de cambio 50,9586 23,684
Pérdida por diferencia de cambio { - 88,313) ( 58,024)
Pérdida por diferencia de cambio, neta ( 37.357) 34.340)

A continuacion se muestra el impacto de revaluaciones o de devaluaciones del dolar
estadounidense en sus resulftados después de impuestos.

El analisis de sensibilidad para determinar el impacto de la revaluacion/devaluacion del dolar
estadounidense a ios tipos de cambio del nuevo sol, considerando |as otras variables
constantes, se resume a continuacion:

Ganancia (pérdida) después

Variacion en de impuestos
Analisis de sensibilidad tipo de cambio 2014 2013

Yo $/.000 51000
Devaluacién -
Dolares 5 31,551} ( 23,929)
Dolares 10 63,102) ( 47,858 )
Revaluacion -
Daolares 5 31,551 23,929
Dolares 10 63,102 47,858
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ii) Riesgoe de tasa de interés -

Como la Compariia no tiene activos significativos que generen intereses a tasas variables, los
ingresos vy los flujos de efectivo operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes
de los cambios en las tasas de interés. Al 31 de diciembre de 2014 la Compaiila tiene depdsiios
a plazo y ceriificados bancarios por 5/.13,000 {8/.564,811,000 al 31 de diciembre de 2013) que
devengan tasas de interés vigentes de mercado.

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de sus obligaciones financieras que
incluyen préstamos bancarios a corto plazo con tasas de interés fijas asi como préstamos
bancarios a largo plazo con tasas de interés variable. El endeudamiento a tasas fijas expone a
la Compariia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. En el caso de la Compafiia se ha contratado swaps de tasas de interés para
mitigar el riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo de ciertas deudas gue devengan
interés con tasa variable.

La Compafiia no tiene una politica formal para determinar cuénto de su exposicion debe estar a
tasa fija o a tasa variable. Sin embargo, al asumir nugvos préstamos o endeudarniento, Ia
Gerencia ejerce su criterio para decidir si una tasa fija o variable seria mas favorable para la
Compariia durante un periodo esperado hasta su vencimiento.

Si al 31 de diciembre 2014, las tasas de interés variables sobre el endeudamiento en dolares
estadounidenses hubieran sido de 1% mayores/mencres, y se hubieran mantenido constantes las
demas variables, ta utilidad del afio después de impuestos hubiera sido 5/.1,629,000
(5/.2,618,000 en 2013) menor/mayor, principalmente por un mayor/menor gasto por intereses
derivado del endeudamiento a tasas de interés variables.

iiiy Riesgo de precios -
La Compafiia no tiene instrumentos financieros activos expuestos al riesgo de precio.

La Compafiia estd expuesta a cambios en los precios principalmente de los productos quimicos
y de sales. Con la finalidad de mitigar el riesgo de precios, la Compariia mantiene acuerdos y
contratos con sus principales clientes, revisados semestralmente, orientados a gestionar el
riesgo de la fiuctuacion internacional de los precios.

b)  Riesgo crediticio -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asl como de la exposicion al crédito de los clientes, incluyendo los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, la Compaiiia solo opera con instituciones financieras
de primer nivel en donde coloca sus excedentes de liquidez, establece politicas de crédito
conservadoras y evallia constantemente las condiciones existentes en el mercado en el que opera.

Respecto de las cuentas por cobrar el riesgo de crédito de la Compariia se origina de la incapacidad
de los deudores de poder cumplir con sus obligaciones, en la medida que éstos hayan vencido, por 1o
que la Comparfiia evalla la calidad crediticia del cliente, tomando en consideracion su posicion
financiera, la experiencia pasada y otros factores para poder establecer limites de credito individuales
sobre la base de calificaciones internas o externas de acuerdo con los limites fijados por la Gerencia
General y la Jefatura de Créditos. El uso de los limites de crédito se monitorea con regularidad, por o
que la Gerencia considera que [a Compaiiia no tiene riesgo crediticio debido a que sus clientes tienen
periodos en promedio de cobro de 46 dias, no habiéndose presentado problemas significativos de
cobranza dudosa; en consecuencia, la Compariia no prevé pérdidas significativas que surjan de este
riesgo.
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c) Riesgo de liquidez -

El area financiera monitorea las proyecciones de necesidades de efectivo de la Compafiia para
asegurar que se cuente con suficiente efective para cubrir las necesidades operativas y, al mismo
tiempo, mantener suficiente margen en lineas de crédito no usadas de modo que la Compaiiia no
incumpla con sus limites de endeudamienta. Dichas proyecciones toman en consideracion los planes
de financiamiento de deuda de la Compafila, cumpiimiento de “covenants” y con las metas
comprometidas sobre ratios financieros gue surgen del estado de situacién financiera.

i os excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracidn del capital de
frabajo se depositan en cuentas corrientes y en depdésitos a plazo que generen intereses.

Hasta 12 Detab

meses afnos Total

5/.000 S$1.000 $/.000
2014
Obligaciones financieras:
- Amortizacién del capital 49,273 556,978 609,251
- Intereses 21,367 81,926 103,293
Arrendamiento financiero:
- Amortizacion del capital 8,201 32,714 40,915
- Intereses 1,827 3,282 5,109
Cuentas por pagar comerciales 170,509 - 170,508
Ofras cuentas por pagar 16,477 - 16,477
Instrumentos financieros derivados (swaps) - 3,526 3,526
Total de los pasivos financieros 267,654 681.426 949,080
2013
Obligaciones financieras:
- Amortizacién del capital 77,122 450,448 527,570
- Intereses 16,607 53,458 70,085
Arrendamiento financiero:
- Amortizacion del capital 5,396 24,891 30,287
- Infereses 87 59 148
Cuentas por pagar comerciales 104,297 - 104,297
Ofras cuentas por pagar 19,525 - : 18,525
Instrumentos financieros derivados (swaps) - 672 672
Total de los pasivos financieros 223,034 529,528 752,562

Al 31 de diciembre de 2014 |a Compafiia presenta un capital de trabajo negativo de 5/.40.4 millones.
La Gerencia manifiesta que ello se debe principalmente a las obligaciones como proveedores locales
y del exterior contraidas para la construccién de la planta de membrana y la planta de 4cido fosforico.
Al respecto, la Gerencia considera que los flujos de efectivo provenientes de sus operaciones seran
suficientes para cubrir sus necesidades de capital de trabajo.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

El objetivo de la Compafila al administrar ef capital es salvaguardar su capacidad de continuar
operando regularmente y proporcionar el retorno esperado a sus accionistas y los beneficios
respectivos a los otros grupos de interés; asi como mantener una estructura dptima para reducir e
costo del capital.

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compariia puede ajustar el monto de los
dividendos pagados a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio es
determinado dividiendo la deuda neta entre el capital total.

-23 .



La deuda neta es calculada como el total del endeudamiento {deuda financiera) menos el efectivo y
equivalente de efectivo. El capital total es calculado como el patrimonio, segun se muestra en el
estado de situacién financiera mas la deuda neta.

La estrategia de la Compaifiia es la de mantener un ratio de apalancamiento no mayor a 1.70. Los
ratios de apalancamiento ai 31 de diciembre, fueron como sigue:

2014 2013
81.000 $1.000
Total de obligaciones financieras 850,166 557,857
Menos: fondos disponibles { 3441) { 70.268)
Deuda neta (A) 646,725 487 589
Total patrimonio 829,488 718,879
Total capital (B) 1,476,213 1,207,468
Ratio de apalancamiento (A/B) 0.44 0.40

3.3 Estimacion def valor razonabie -

Para la clasificacion dal tipo de valorizacion utilizada por la Compafiia para sus instrumentos
financieros a valor razonable, se han establecido los siguientes niveles de medicion.

- Nivel 1: Medicion basada en valores de cotizaciéon en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2: Medicion basada en informacion sobre el activo ¢ pasivo distinta a valores de cotizacion
(nivel 1) pero que puede ser confirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o indirectamente (por
gjemplo, provenientes de precios).

- Nivel 3: Medicion basada en informacion sobre el activo o pasivo gue no proviene de fuentes que
puedan ser confirmadas en el mercado (es decir, informacién no observable, generalmente
basada en estimados y supuestos internos de la Compafiia).

En el afio 2014, el instrumento financiero medido a valor razonable por la Compaiiia es la inversion
realizada en Ecuasal S.A. clasificado como un activo financiero disponible para la venta, cuyo valor
razonable se basa en datos no observables en el mercado; la Compafiia calcula su medicion sobre Ia
base de los flujos de efectivo estimados y descontados a la fecha de los estados financieros. La
informacion utilizada para determinar el valor razonable de esta inversion es del nivel 3.

Los otros instrumentos financieros medidos a valor razonable por la Compariia corresponden a ios
contratos de “swap” de intereses que traslada una tasa de interés variable a fja. La medicion del valor
razonable de este instrumento financiero corresponde a las caracteristicas del Nivel 2 y ha sido
determinado en funcion a calculos de flujos descontados presentes de las proyecciones de variacion de
tasa proporcionados por una institucion financiera.

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable. La Compafiia
considera que el valor en libros de 1as cuentas por cobrar y cuentas por pagar corrientes, es similar a sus
valores razonables debido a su vencimiento en el corto piazo. El valor razonable de los pasivos
financieros, revelado en la (Nota 14), ha sido estimado descontando los flujos de efectivo contractuales
futuros a la tasa de interés vigente en el mercado y que esta disponible para la Comparia para
instrumentos financieros similares.

Valor razonable de propiedades de inversion:

El proceso de valuacion de las propiedades de inversion de la Compafiia fue realizada por peritos
tasadores independientes al 31 de diciembre de 2014, determinando el valor razonable de los
mismos. A dicha fecha, el mayor valor asignado fue acreditado en la partida “valor razonable de
propiedades de inversion® del estado de resultados por el importe de 5/.21,055,000. La medicion del
valor razonable de las propiedades de inversidn corresponde a las caracteristicas del Nivel 2
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Gerencia utilice juicios,
estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos; la exposicién de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros separados asi como los montos
reportados de ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Las estimaciones contables, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinién de la Gerencia, estas estimacionas se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en
los estados financieros. La Gerencia de la Compatiia no espera que las variaciones, si las hubiera,
tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

|.as estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saidos de los activos y
pasivos reportados y los juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables se presentan a
continuacién,

41 Supuestos y estimados contables criticos -
i) Estimado sobre el deterioro de la plusvalia mercantil -

La Compariia evaltia anualmente si la plusvalia mercantil ha sufrido algin deterioro, de acuerdo con la
politica contabie que se describe en la Nota 2.17-a). El valor recuperable de las UGE ha sido
determinado en funcion del calculo de sus valores en uso. Estos calculos requieren el uso de
gsiimaciones.

La evaluacion por deterioro del crédito mercantil se realizé utilizando el valor de uso de las unidades
generadoras de efectivo correspondientes. Los criterios claves para el célculo del valor de uso han
sido: a) periodo de proyeccion: 5 afios, b) tasa de crecimiento: entre 1.20% y 3%, y c) tasa de
descuento de 11.35%.Los resultados de esta evaluacion no determinaron deterioro del valor en libros
de las mismas.

La Compania efectud un analisis de sensibilidad sobre la tasa de crecimiento de las ventas y la tasa
de descuento gue se incluye a continuacion,

i. Tasa de crecimienio de las ventas

El valor en uso de la Compafifa esta por encima de su valor en libros y si la tasa de
crecimiento de las ventas fuera ajustada representando una reduccién de 10%, el valor en
uso serfa 14% menos alto que el valor en libros y si la tasa de crecimiento fuera ajustada
representando un aumento de 10%; el valor en uso serfa 14% mas alto que el valor en
libros.

ii. Tasa de descuento
El valor en uso de la Compafiia esta por encima de su valor en libros y si la tasa de
descuento fuera ajustada representando una reduccion de 10%, el valor razonable seria
31% mas alto que el valor en libros y si la tasa de descuento fuera ajustada representando
un aumento de 10%: el valor en uso seria 25% menos alto que el valor en libros.
iiy  Vida util y valor recuperable de los inmuebles, maquinaria y equipo -
La depreciacion se calcula siguiende el método de linea recta en funcién a la vida (til estimada del

activo. Esto resulta en cargos por depreciacion y/o amortizacién proporcionales al desgaste estimado
de los activos medido en nimero de afios,
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La vida Gtil de los activos se evalia sobre |a base de: i) las limitaciones fisicas del activo, y ii) la
evaluacion de la demanda. Estos calculos requieren efectuar estimados y supuestos sobre el total de
la demanda de la produccién de la Compariia y sobre los desembolsos de capital que se requerira en
el futuro.

i} Valor razonable de activos dispanibles para la venta -

El valor razonable de los instrumentos financieros que ne son negociadas en un mercado active se
determina usando técnicas de valuacion. La Compafiia aplica su juicic para seleccionar diversos
métodos y aplica supuestos que principaimente se basan en las condiciones de mercado exisientes a
la fecha del estade de situacion financiera. La Compafiia utilizé el método de fiujos de caja
descontados para los activos financieros disponibies para ia venta gue no se negocian en mercados
activos.

iv)  Valor razonable de las propiedades de inversion -

El valor razonable de las propiedades de inversion se determina usando técnicas de valuacion
basadas en tasaciones efectuadas por especialistas independientes, quienes aplican supuestos que
principalmente se basan en condiciones de mercado existentes a la fecha del estado de situacion
financiera.

v) Impuesto a las ganancias -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
iegislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar aiguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias
con la administracion tributaria en la interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos
en el futuro.

4.2 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia -
La Compafiia ha aplicado los siguientes juicios criticos:
i) Segmentos operativos -

‘La Gerencia ha concluido que la Compafita se desempefia en dos segmentos de negocios (quimicos
y sal). La venta de sus productos terminados se analiza por mercado al que se destina la produccion.

iy  Provision por deterioro -

La Compafifa estima que el valor de sus activos permanentes se recuperara en el curso normal de
sus operaciones. Su estimado se sustenta en supuestos sobre sus niveles de produccion y los
estimados de la demanda de sus productos en el futuro.

A la fecha de los estados financieros, ias proyecciones disponibles de estas variables muestran
tendencias favorables a los intereses de la Compafiia lo que sustenta la recuperacion de sus activos
permanentes, por lo la Gerencia considera que sus activos permanentes no requieren de una
provision por deterioro tal como io establecen los lineamiento de la NIC 36.

fii) Presentacion de la participacion en los resultados de subsidiarias y asociada -

Antes de la aplicacién del método participacion patrimoniai la Compafiia presento los dividendos
recibidos de sus inversiones como parte de |a utilidad operativa, debido a que considera a éstas como
una extension de sus operaciones; siendo aplicable este mismo criterio, la Compariia ha decidido
mostrar el resuitado atribuible de empresas subsidiarias y asociadas también como parte del resultade
operativo,
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MODIFICACION DE ESTADOS FINANCIEROS POR METODO DE PARTICIPACION
PATRIMONIAL

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2013 se han modificado con el
cbjeto de dar efecto a la aplicacion del método de participacion patrimonial para reconocer las
inversiones en subsidiarias y asociada (Nota 2.30).

El cambio contable requirié ajustes al estado de situacion financiera como sigue:

Inversiones en

subsidiarias y Otras Resultados
asociada reservas acumulados
51.000 $/1.000 51.000
Saldos al 1 de enero de 2013 (previamente reportados) 67,656 ( 6,045) 283,114
impacto del cambio contable 47 527 26,389 21,138
Saldos modificados al 1 de enero de 2013 115183 20,344 304,252
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (previamente
reportados) 70129 { 470) 243,507
Impacto del cambio contable al 1 de enero de 2013 : 47,827 26,389 21,138
Impacto del cambio contable del afio 13,867 13,048 821
Saldos modificados al 31 de diciembre de 2013 131,523 38,965 265,466

Los ajustes en el estado de ganancias y pérdidas se resumen asi.

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013

$1.000 51.000
Disminucién en dividendos recibidos de subsidiarias { 19,542) ( 14,591)
Aumento en resultados de empresas subsidiarias (Nota 26} 10,594 15412
(Pérdida) aumenio en la utilidad del afio ( 8.948) 821

Las siguientes partidas del estado de flujos de efectivo del afio 2013 se modifican como resuitado de
la contabilizacién del valor patrimonial como sigue:

Previamente

gmitido Modificado
S/.000 $/.000
Utilidad del afio antes de impuestos 79,168 79,989
Aluste al resultado que no afecta flujo de efectivo:
Participacion en los resultados de subsidiarias bajo
el método de participacion patrimonial - ( 10,594)
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
6.1 Instrumentos financieros por categoria -

L.a clasificacién de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

2014 2013
$1.000 31000
Activos segtn el estado de situacion financiera
Préstamos y cuentas por cobrar:
- Efectivo y equivalente de efeciivo 3,444 70,288
- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias
por cobrar, excluye anticipos a proveedores 83,403 68,789
- Activos disponibles para la venta 20,664 -
107,508 138,057
Pasivos seg(n estado de situacion financiera
Otros pasivos financieras:
- Cuentas por comerciales y otros por pagar
excluyendo los pasivos ho financieros 186,956 123,822
- Préstamos, excluyendo pasivos por
arrendamientos financieros 609,251 527,570
- Pasivos por arrendamientos financieros 40,915 30,287
- Instrumentos financieros derivados (swaps) 3.526 672
840,648 682,351

6.2 Calidad crediticia de los activos financieros -

La calidad crediticia de los activos financieros que no estén ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada con referencias a clasificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la base de
informacion histérica sobre los indices de incumplimienio de sus contrapartes:

La calidad crediticia de los activos financieros se presenta a continuacion:

2014 2013
$1.000 S/.000

Cuentas por cobrar comerciales
Contrapartes con calificaciones de riesge externa 16,659 10,682
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa
Grupo 1 1,828 1,237
Grupo 2 40,997 42 649
Total de cuentas por cobrar no deterioradas 59,484 54,568
Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas
Grupo 2 224 10,499
Total de cuentas por cobrar a empresas relacionadas 224 16.499

58.708 65,067
Efectivo y equivalente de efectivo {¥)
Banco de Crédito del Perl (A+) 2,440 85,716
Banco Santander (A) 5 36
Israel Discount Bank (A) 5 21
Citibank (A) 68 292
Scotiabank (A) 134 004
HSBC Bank Per( (A-) 18 26
Otros menores 705 3,207

3,375 70,202
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(*} La diferencia con el saldo de la cuenta en la Nota 6 corresponde al saldo de efectivo en caja.

Grupo 1: Clientes/partes relacionadas nuevas (menos de 6 meses).

Grupo 2: Clientes/partes relacionadas existentes (por mas de 6 meses) que no han presentado
incumplimientos de pago.

Grupo 3: Clientes/partes relacionadas existentes (por mas de 6 meses) que han presentado algunos
incumpiimientos en el pasado. Todos los incumplimientos fueron recuperados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 51,000
Caja y fondos fijos G6 66
Cuentas corrientes 3,362 15,391
Certificados bancarios - 13,759
Cuentas de ahorre y depdsitos a plazo 13 41,052
3,441 70,268

Las cuentas corrientes bancarias estan denominadas principalmente en délares estadounidenses, se
encuentran depositadas en bancos locales y del exterior, son de libre disponibifidad y no devengan
intereses.

Las cuentas de ahorro y depdsitos a plazo estan denominadas en délares estadounidenses, se
encuentran depositados en bancos locales y del exterior y devengan tasas de interés vigentes en el
mercado.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciemnbre este rubro comprende:

2014 2013
$/.000 $/.000
Partes relacionadas (Nota 9) 9,212 6,395
Facturas por cobrar a terceros 40,389 31,082
Letras por cobrar a terceros 9,883 17.081
59,484 54,568
Estimacién de deterioro para cuentas de cobranza dudosa - -
59,484 54,568

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, no tienen garantias especificas y no
devengan intereses.

La calidad crediticia de las cuentas por cobrar gue no estan ni vencidas ni deterioradas se ha
evaluado sobre la informacion histérica que refleja los indices de cumplimiento:

2014 2013
$1.000 $/.000
Vigentes 58,560 51,690
Vencidas hasta 30 dias 919 2,878
Vencidas mayores a 30 dias 5 -
59,484 54,568
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En opinién de la Gerencia de ia Compariia, no es necesario determinar una provision para cuentas de
cobranza ya que no existe riesgo de crédito de estas partidas al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

En el proceso de estimacion de la provision para cuentas de cobranza dudosa, la Gerencia evalla las
condiciones del mercado y realiza un analisis sobre la antigliedad de |las cuentas por cobrar. Al 31 de
diciembre de 2014, |la exposicion maxima al riesgo de crédito es el valor en libros de cada clase de
cuenta por cobrar menos las garantias recibidas que ascienden a $/.21,324,000 (5/.15,000,000 al 31
de diciembre de 2013).

SALDOS Y TRANSAGCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Las cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas comprenden:

2014 2013
5/.000 S/.000
Por cobrar comerciales (Nota 8)
- Quimpac de Colombia S.A. (*} 1,200 1,882
- Papelera Nacional S.A. 372 332
- Cariones dei Pacifico S.A. 49 47
- Quimpac Ecuador S.A. (%) 492 1,023
- Quimica del Pacifico Ltda. (%) 7.099 3,111
9212 6,395
Por cobrar diversas
- Quimpac Corp S.A.C. (empresa matriz) 224 10,499
Por pagar comerciales {Nota 15)
- Emusa Peril S.A. 462 248
- Quimica del Pacifico Lida (*) 25 -
- Quimpac Colombia S.A. (%) 404 384
- Papelera Nacicnal 8.A. 11 619
- Cartones del Pacifico S.A. 730 154
- Kallpa Generacion S.A. 3,410 307
5042 1,712

{*} Empresas subsidiarias

Los saldos por cobrar y pagar comerciales a empresas relacionadas no devengan intereses y no
tienen garantlas especificas.

Quimpac S.A. forma parte integrante de un grupo de empresas relacionadas y tiene transacciones y
relaciones con las empresas del grupo, tales como ventas y compra de productos y prestamos
otorgados a sus relacionadas, entre otros. Estas transacciones se negocian a precios como si se
fransaran con terceros no vinculados.

b) Las operaciones con empresas relacionadas, se detallan a continuacion:

2014 2013
5/.000 S/.000
Venta de productos 69,254 55,856
Ingrese por alquiler 2,835 3,334
Compra de materia prima 1,806 2,712

c) Compensacion al directorio y gerencia clave -

La remuneracion de los directores ascendié a $/.252,000 per el afio 2014 (5/.251,000 por el afio
2013), Asimismo la remuneracién al personal gerencial ascendic a S/.13,303,000 por el afio 2014
(5/.15,733,000 por el afio 2013).
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 51.000
Crédito fiscal 4,527 5059
Pagos a cuenta del impuesto a la renta 14,743 4,037
Anticipos otorgados (i) 9,857 19,662
Diversas 4,649 5125
33,7768 33,883
Parte no corriente { 7,330} { 7,330)
Parte corrienie 28,446 26,553

)] Incluye desembolsos por S1.7,330,000 realizados a la Empresa de Distribucion Electrica de Lima
Norte S.A A. (Edelnor) para financiar el proyecto de ampliacion de capacidad de suministro de
energia eléctrica de la planta ubicada en Oguendo que seran recuperados posteriormente a la fecha
de puesta en marcha de la referida planta, una vez que el proyecto sea aprobado por el Organismo
Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria (OSINERMING) que se espera sea en el afio 2016.

Asimismo, al 31 de diciembre 2013, comprendian adelantos en efectivo entregadas a terceros para
la adquisicion de nuevos negocios. En 2014 se formalizd la compra del 10% de participacion en
Ecuasal S.A. por $/.11,914,000, empresa relacionada en Ecuador, que se dedica a la elaboracion y
comercializacion de sal para consumo humano e industrial. Al 31 de diciembre de 2014, esta
inversion se presenta a su valor razonable de S/.20,664,000.

EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
2014 2013
S1.000 51.000

Productos ferminados 41,093 34,442
Productos en proceso 4,306 4,085
Materias primas y auxiliares ‘ 31,866 34,014
Envases y embalajes 12,286 6,701
Suministros diversos 14,117 14,076
Existencias por recibir 5.076 8211

108,744 101,508
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADA
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

Participacion
Clase de patrimonial Valor en libros
acciones 2014 2013 2014 2013
% % $1.000 $/.000
{Modificado)

Subsidiarias:
Quimpac de Colombia S.A. (i) Comunes 80.10 80.10 88,224 99,523
Quimica del Pacifico Lida. (i) Comunes 99.9% 99.99 - 619
Quimpac de Ecuador S.A. (if) Comunes 70.00 70.00 30,357 25,108
Asociada:
Salmueras Sudamericanas S.A. {iv) Comunes 25.10 2510 6.515 6,273
Total 125,096 131,523
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Comprende 27,400,000 acciones representativas con valor nominal de 226 pesos colombianos
por accion. Esta empresa se dedica a la fabricacion de productos tales como el cloro, soda
caustica, hidrogeno, hidroxido o derivades de estos y productos similares.

Comprende el aporte para la creacion de esia subsidiaria, el cual es equivalenie a 495,000
participaciones sociales con un valor nominal de US$1.00. Esta empresa se dedica a la
comercializacién y distribucion de productos guimicos.

Comprende 5,249 687 acciones representativas con valor nominal de US$1.00 por accién, Esta
empresa se dedica a la produccién y comercializacion de cloro soda, producios para
tratamientos de agua y distribucidn de productos quimicos.

Comprende 14,593,590 acciones representativas con valor nominal de 5/.1 por accidn. Esta
empresa ha iniciado los estudios de ingenieria basica para la construccion de una planta de
produccién de productos quimicos ubicada en Bayovar, provincia de Sechura, departamento de
Piura, la que se estima entrara en operacion durante el afio 2016. Durante el afio 2014 la
Compaitia realizd un aporte en efectivo por 8/.1,051,000 (S/.1,154,000 en 2013).

El movimiento de la inversion por los afias terminados el 31 de diciembre ha sido el siguiente:

2014 2013
5/.000 51000
{Modificado)
Saldo inicial 131,623 115,183
Valor de participacion patrimonial en los resultados:
Quimpac de Cclombia S.A. 3,430 8,465
Quimpac de Ecuador S.A. 8,615 8,706
Quimica del Pacifico Ltda S.A. ( 543) ( 725)
Salmueras Sudamericanas S.A. ( 808) ( 1.034)
10,584 16,412
Aportes:
Quimica del Pacifico Ltda S.A. - 1,319
Salmueras Sudamericanas S.A. 1,051 1,154
1,051 2473
Valor de pariicipacion patrimonial
de incrementos patrimoniales:
Quimpac de Colombia S.A. ( 1,940) 14,012
Quimpac de Ecuador S.A. 3485 990)
Quimica del Pacifico Ltda S.A. ( 75) 24
1,470 13.046

Dividendos recibidos:
Quimpac de Colombia S.A. ( 12,790)  ( 12,174)
Quimpac de Ecuador S.A. ( 6.752) ( 2.417)

{ 19.542) { 14.591)
Saldo final 125,096 131,523
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b)

d}

e)

La depreciacion del afio se distribuye como sigue:

2014 2013
S1.000 S1.000
Costo de ventas (Nota 22) 41,637 38,187
Gastos de venta (Nota 23) 1,045 1,097
Gastos de administracion (Nota 24) 361 369
43,043 39,653

Los bienes en arrendamiento financieros se resumen como sigue:

2014 2013
S$1.000 5/.00C
Costo 51,984 : 33,963
Depreciacion ( 2,559 ( 1.767)
49,425 32,196

Los trabajos en curso corresponden a la construccion de una nueva planta de cloro soda y acido
fosforico con capacidad de 64,000 t.m. de soda caustica. A la fecha, el valor de la inversidn en la
planta “Cloro Soda’” asciende a S/.285 miflones cuya construccion ha culminado en octubre 2014 y
ha sido transferida a otras categorias de este rubro. Se espera que la planta de &cido fosforico
cuyo valor inversién asciende a S/.268.8 millones inicie operaciones en 2015.

Con respecto al parrafo anterior se acordd en Junta General de Accionistas de fecha 2 de mayo
de 2011, lo siguiente: (i) gestionar la obtencion de una facilidad crediticia de largo plazo para
financiar la ampliacion de la planta ubicada en el Callao y reperfilar su deuda financiera hasta por
la suma de US$150 millones, (if) otorgar garantias que respalden dicha facilidad crediticia; y {iii)
celebrar y suscribir todos y cada uno de los contratos y documentos relativos a dichos actos. Con
fecha 23 de agosto 2014 se amplio el financiamiento a US$180 millones (Nota 14).

En 2014, la Compatiia capitalizo intereses relacionados con las ampliaciones de esta nueva
planta, que fueron financiados con el préstamos sindicado por $/.26,522 000 (5/.14,353,000 al 31
de diciembre de 2013). Los costos de endeudamiento se capitalizan a la tasa promedio
ponderado de 3.64%.

El proceso de valuacién de los terrencs de la Compafiia fue realizada por peritos tasadores
independientes al 31 de diciembre de 2014, determinando el valor razonable de los mismos. A
dicha fecha, el mayor valor asignado a los terrenos, neto de aplicar el impuesto a la renta diferido
fue acreditado en la partida “excedente de revaluacion” del estado de otros resultados integrales
por el importe de S/.44,526,000 (5/.52,951,000 al 31 de diciembre de 2013). Este saldo se
transfiere anuaimente a la partida de resultados acumulados conforme se retiran o venden dichos
terrenos.

Si los terrenos se mantuvieran bajo la base del costo histérico, los valores en libros serian de
$/.56,351,000 al 31 de diciembre de 2014 (S$/.57,461,000 al 31 de diciembre de 2013).
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
51000 $/.000
Corriente
Préstamos bancarios (a) 13,800 52,067
Arrendamientos financieros (b) 8,201 5,396
Prestamo sindicado (c) 35,383 24,964
Letras descontadas a0 81
57,474 82,518
No corrienie
Prestamos bancarios (a) 72,450 129,114
Arrendamientos financieros {b) 32,714 24,891
Préstamo sindicado {c) 487,528 321,334
592.692 475,339
Total 850,166 557,857

E! detalle de los préstamos bancarios, pagarés y arrendamientos financieros por moneda y afto de
vencimiento es el siguienie:

Menos de Entre1y Entre 2y

1 afio 2 afios 5 afos Total

81.000 51000 51.000 5/.000
Al 31 de diciembre de 2014 -~
Financiamientos efectuados
en moneda exiranjera (dolares) 57.743 134.681 458 012 650,166
Total 57,743 134,681 458 012 650,168
Al 31 de diciembre de 2013 -
Financiamienios efectuados
en moneda extranjera (dolares) 82,518 108,014 367,325 557.857
Total 82518 108,014 367.325 557,857

a}y Préstamos bancarios -

Los contratos de préstamos se mantienen en bancos locales y del exterior, tienen vencimientos hasta
el afio 2021 y devengan intereses anuales a tasas que flucttan entre 2.10% y 4.25% en 2014 y 2013.

b}  Arrendamientos financieros:

Al 31 de Diciembre los pagos minimos a efectuarse y el valor presente de las obligaciones por
contratos de arrendamiento financiera son los siguientes:

2014 2013
$.000 S/.000

Hasta 1 afo 8,201 5,396
Mayor a 1 afio y hasta 5 afos 37,795 25.037

45,996 30,433
Cargos financieros futuros sobre contratos de
arrendamiento financiero ( 5,081 146)
Valor presente de las obligaciones por contratos de
arrendamiento financiero 40,215 30,287

Los contratos de arrendamiento financiero tienen vencimientos hasta el afio 2016 y devengan
intereses anuales a tasas que fluctian entre 3.24% y 4.85% (entre 3.24% y 4.85% en 2013).
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l.as deudas por contratos de arrendamiento financiero se encuentran garantizadas con los bienes
adguiridos.

c) Préstamo sindicado -

Con fecha 27 de mayo de 2011 la Compaiifa firmé un contrato de préstamo sindicado de US$150
millones con un tres entidades financieras locales: Banco de Credito del Pertl (agente administrativo),
Banco Scotiabank y Banco Continental. Los fondos obtenidos principalmente son destinados para la
ampliacién de la planta (Nota 13) y reperfitar su deuda financiera. El prestamo sindicado se paga en
cuotas trimestrales a partir de agosto de 2014 hasta mayo de 2021 y devenga intereses anuales en un
rango de 4.04% y 5.60%.

Con fecha 23 de agosto de 2014, la Compafiia y las tres entidades financieras locales decidieron
inciuir una adenda al contrato del préstamo sindicado incrementando el capital financiado de US$150
millones a US$ 180 millones, este incremento fue financiado por el Banco Scotiabank del Pert.

En 2012 la Compafiia suscribio contratos de permuta de tasa de interés (swap) con el Banco de
Crédito del Peri), el Banco Scotiabank y el Banco Continental a fin de establecer una cobertura
respecto a la Libor que genera e! préstamo sindicado. El monto del préstamo sujeto a cobertura es
US3$125 miliones, vence el 27 de mayo de 2021 y la Libor pactada es entre 0.75% y 2.01%. Al 31 de
diciembre de 2014 y de diciembre de 2013 el valor razonable de estos instrumentos financieros
derivados asciende a US$1,179,319 y US3240,000, respectivamente {eguivalente a 5/.3,526,000 y
$/.672,000).

Este préstamo esta garantizado con terrenos y edificios de la Compafiia (Nota 29).

Las obligaciones vigentes (“covenants’) acardados en el contrato del préstamo sindicado y su adenda
se vienen cumpliendo sin excepciones.

d) Valor razonable del endeudamiento -

El valor en libros y el valor razonable del endeudamiento a largo plazo se detallan a continuacion:

Valor en libros Valor razonable

2014 2013 2014 2013

$1.000 S$/.000 S8/.000 S/.000
Prestamos bancarios 86,250 181,272 80,132 180,888
Préstamo sindicado 522,911 346,318 521,894 343,055
Arrendamientos financieros 40.915 30,267 38,910 30,387
Total 650,076 557,857 640,936 554,310

Los valores razonables de los préstamos de vencimiento corriente se aproximan a sus valores en
libros dado que el impacto de su descuento no es significativo. Los valores razonables se basan en
flujos de efectivo descontados usando ia tasa de endeudamiento de 4.86% y 3.61% al 31 de
diciembre de 2014 y al 31 de diciembre 2013, respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
$/.000 8/.000
Partes relacicnadas (Nota 8) 5,042 1,712
Cuentas por pagar a proveedores locales 131,138 86,175
Cuentas por pagar a proveedores del exterior 34,332 16,410
170,509 104,297

<36 -




16

17

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por ia adquisicion a terceros y a

empresas relacionadas de materias primas, materiales, suministros, y repuestos para la produccion,
estan denominadas en moneda nacional y en moneda extranjera, tienen vencimientos corrientes, no
generan intereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Remuneraciones y participaciones por pagar

Vacaciones por pagar

Intereses por pagar

Impuestos y contribuciones sociales
Administracion de Fondo de Pensiones
Provisién para beneficios sociales
Anticipo recibidos

Dividendos por pagar

Depdsitos en garantia

Otras cuentas por pagar diversas

2014 2013
$1.000 $/.000
7,073 10,924
3,043 2,659
2,638 1,390
872 1,121
338 289
621 522
325 275
451 556
017 1,179
569 810
16,447 19,525

Las otras cuentas por pagar tienen vencimiento corriente, no generan intereses y no se han otorgado

garantias especificas por las mismas.

PASIVO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El impuesto a la renta diferido resulta de las siguientes partidas temporales:

Impuesto a la renta diferido activo:
Provisiones
Gastos pre-operativos

Impueste a la renta diferido pasive:
Excedente de revaluacidn

[ntereses capitalizados

Mayor valor atribuido al activo fijo

Costo amortizado obligaciones financieras
Valor razonable de propiedades de inversion
Instrumentos financieros derivados

Ctros

Valor razonahble de inversiones

Al1de Otros Al 31 de
enero de (Ingreso) resuitados digiembre de
2014 gasto intearales 2014
S/.000 $1.000 S/.000 S1.000
{ 1,874) ( 94) - ( 1,968)
{ 4.308) ( 1.504) - ( 5,810)
{ 6,180) ( 1.598) - { 7.778)
45 795 - 6,241 52,036
4,306 4,193 - 8,499
74,922 | 9,202) - 65,720
1,888 M2 997} 1,003
- 5,475 - 5,475
( 201) - - ( 201)
101 ¢ 101) -
- - 2275 2,275
126,811 477 7.519 134,807
120,831 { 1124 7,519 127,029
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Al1 de Qtros Al 31 de

enero de (Ingreso} resuitados diciembre de
2013 gasto integrales 2013
S/.000 $/.000 5/.000 $1.000
Impuesto a la renta diferido activo:
Provisiches { 1,838) ( 36) - 1,874
Gastos pre-operativos - 4.308) - 4,306
{ 1.838) { 4,342) - 6.180

Impuesto a la renta diferido pasivo:

Excedente de revaluacion 23,102 - 22,693 45,795
intereses capitalizados - 4,306 - 4,306
Mayor valor atribuido al activo fijo 78,601 ( 3,679) - 74,922
Costo amortizado obligaciones financieras 2,112 224) - 1,888
Instrumentos financieros derivadoes ( 2,590) - 2,389 ( 201
Otros 126 ( 25) - 101
101,351 ( 378) 25,082 126,811
99,513 ¢ 3.964) __ 25082 120,631
El movimiento del impuesto a la renta diferido es como sigue:
2014 2013
5/1.000 51.000
Saldo inicial 120,631 99,513
Abono a resultados 5169 ( 3,964)
Efecto de cambio de tasa (¥) ( 15,833) -
Cargo a otros resultados integrales 17,062 25,082
Saldo final 127,029 120,631

(*) $/.6,290,000 se incluye a los resultados del afio 2014 y 5/.9,543,000 en el patrimonio.

El impuesto a la renta diferido se discrimina por su plazo estimado de reversion como se muestra en
el siguiente detalle:

2014 2013

$/.000 $/.000
Impuesto a ia renta diferido activo:
Reversién esperada en los proximos 12 meses { 7,199) | 5,578)
Reversidn esperada después de 12 meses ({ 579) ( 604).
Total impuesto diferido activo { 7.778) 6,180)
Impuesto a la renta diferido pasivo:
Reversidn esperada en los préximos 12 meses 13,922 3,391
Reversion esperada después de 12 meses 120.885 123,420
Total impuesto diferido pasivo 134,807 126,811
Impuesto a la renta diferido pasivo neto 127,029 120,631

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con la legislacién vigente, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia es del 10% de la renta neta. Esta participacion es gasto deducible para efectos de
determinar el impuesto a la renta. La referida legislacion también establece que la participacion de los
trabajadores en la gestién de la Compaiiia debe llevarse a cabo medianie comités destinados a
mejorar la produccién y la productividad.
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Al 31 de diciembre de 2014, el gasto por concepto de participaciones se muestra como sigue:

2014 2013
51,000 8/.000

Costo de ventas (Nota 22) 4,365 6,814
Gastos de ventas (Nota 23) 695 1,085
Gasto de administracion (Nota 24) 1.891 2,951

6,951 10,850
PATRIMONIO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social de ia Compafiia esta representado por 261,686,213
acciones comunes (231,683,116 al 31 de diciembre de 2013), cuyo valor nominal es de S/.1 cada una.

En Junta General Ordinaria de Accionistas del 4 de abril de 2014, se acordd aumentar el capital social
de S/ 231,683,000 a /261,686,000 por la capitalizacion de resultados acumulados de 5/.30,003,000,

En Junta General Ordinaria de Accionistas del 27 de marzo de 2013, se acord6 aumentar e! capital
social de $/.191,633,000 a $/.231,683,000 por la capitalizacién de resultades acumulados de
5/.40,050,000.

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Porcentaje de participacién Ndmero de Porcentaje total
individual dej capital accicnistas de participacién
Hasta 1.00 181 4
De 1.01al 10 2 3
De 90.01 al 100 1 93
184 100

La cotizacién bursatil de estas acciones al 31 de diciembre de 2014 fue de S/.2.05 por accién (§/.1,92
al 31 de diciembre 2013).

by  Acciones de inversion -

Al 31 de diciembre de 2014, las acciones de inversidén comprenden 43,582,855 acciones de inversion
(38,585,952 al 31 de diciembre de 2013), cuyo valor nominal es de 5/.1 cada una.

En Junta General Ordinaria de Accionistas del 4 de abril de 2014, la Compafiia acordo aumentar el
saldo de esta cuenta de S/.38,586,000 a 5/.43,583,000 por la capitalizacion de resultados acumulados
de 5/.4,997,000.

En Junta General Ordinaria de Accionistas del 27 de marzo de 2013, la Compariia acordé aumentar el
saldo de esta cuenta de S/.31,916,000 a $/.38,586,000 por la capitalizacion de resultados acumulados
de 8/.6,670,000.

La cotizacion bursatil de estas acciones al 30 de diciembre de 2014 fue de S$/.2.00 por accion (S/.1.85
al 31 de diciembre de 2013).

¢) Excedente de revaluacion -

Esta cuenta comprende la revaluacién de los terrenos de propiedad de la Compafiia, neta del
correspondiente impuesto a la renta diferido.
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d} Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, |a reserva legal se constituye con la transferencia del
10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades o de reservas de libre disposicion, la reserva legal debera ser aplicada a ia
compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. Esta
reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicicn. Al 31 de diciembre de
2013 y de 2012 la reserva legal ha llegado al limite establecido por la Ley General de Sociedades.

e} Resultados acumulados -

Los dividendos que se distribuyan a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepte de impuesto a las ganancias de cargo de estos accionistas;
dicho impuesto es retenido y liquidada per la Compafiia.

En Junta General Obligatoria de Accionistas del 27 de marzo de 2013, la Compafiia acordo distribuir
dividendos por $/.48,720,000.

SITUACICN TRIBUTARIA

a) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a las ganancias de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y
deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida
legisiacien reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto ala
renta ha sido fijada en 30%.

b)  El gasto por impuesto a |a renta mostrado en el estado de resultados integrales comprende:

2014 2013
$1.000 $/.000

Impuesto a la renta:

Corriente 18,769 29,299
Diferido (Nota 17) ( 1.121) 3,964)

17,648 25,335

Utilidad antes de impuesto a la renta 67,240 79,989
Tasa segun ley 20,172 23,997
Efecto de gastos no deducibles 8,699 7,499
Efecto de ingresos no gravados ( 4933) ( 8,161)
Efecto del cambio de tasa ( £,290) -
Gasto por impuesto a [a renta 17,648 25,335

¢) La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el Impuesto a
la Renta determinado por la Compafiia en los cuatro Ultimos afios, contados a partir det 1 de
enero del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesio
correspondiente (afios abiertos a fiscalizacion). Los afios 2010 y 2014 estan abiertos a
fiscalizacion. Debido a que pueden producirse diferencias en la interpretacion por parte de ia
Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la Compatifa, no es posible anticipar a la
fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones.
Cualquier impuesto adicional, multas e intereses, si se produjeran, serén reconocidos en los
resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se
resuelva. La Gerencia estima gue no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas
posibles revisiones.

d)  De acuerdo con la legislacion vigente, para propésitos de la determinacion del impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse los precios de transferencia por
las operaciones con partes relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con

- 40 -



21

22

documentacién e informacion gue sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacién al
contribuyente.

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la
Renta. A partir del afio 2008, |a tasa del impuesto es de 0.5% aplicable al monto de los aclivos netos

El monto efectivamenie pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General dei Impuesto a [a Renta o contra el pago de regularizacion del impuesto a la renta

e) Impuesto Temporal a los Activos Netos (ITAN) -
que excedan S/.1 millon.
del gjercicio gravable al que corresponda.
f)  Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido
modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en
adelante. Entre las modificaciones, debemos sefiaiar la reduccion de ia tasa del impuesto a las
renta de tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, & 27%, para los
ejercicios 2017 y 2018, y a 26% a patrtir del ejercicio 2018 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos vy otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante ios gjercicios 2017 y
2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucion de las mismas

se efectde en los afios siguientes.
YENTAS NETAS

Las ventas netas comprenden:

2014 2013

S1.000 5/.000
Terceros 439,934 415,958
Empresas relacionadas 69,254 55,858

509,188 471,814

COSTO DE VENTAS
Ei costo de ventas comprende:

2014 2013

$1.000 $7.000
Inventario inicial de productos terminados 34,442 18,727
Inventaric inicial de productos en proceso 4,065 3,164
Consumao de matérias primas e insumos 132,643 128,791
Mano de cbra directa 49,265 42,136
Participacion de los trabajadores (Nota 18) 4,365 5,814
Depreciacion (Nota 13) 41,637 38,187
Otros gastos de fabricacicn 123,536 103,251
(-} beneficio tributario { 7.108) ( 5,948)
{-) Inventario final de productos en proceso { 41,093) { 34,442)
{-) Inventario final de productos terminados { 4.308) { 4.065)

337,449 269,615
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GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta comprenden:

Remuneraciones

Participacion de los trabajadores (Nota 18)
Cargas sociales

Gasios generales

Otros fletes

Fletes de ventas

Comisiones y gastos de aduana
Mantenimiento

Depreciacion (Nota 13)

Seguros

Tributos

Servicio de estiba

Servicio de inspeccion

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion comprenden:

Remuneraciones

Participacion de los trabajadores {Nota 18)
Cargas sociales

Honorarios por servicios prestados por terceros
Comisiones y gastos bancarios

Viajes y representacion

Movilidad

Impuesto a ias transacciones financieras
Mantenimiento

Depreciacion (Nota 13)

Seguros

Tributos

Oftros gastos generales

-4D .

2014 2013

S/.060 $/.000
4,225 4,582
895 1,085
1,733 1,464
14,993 3,729
273 340
10,320 5,057
22,058 11,462
461 305
1,045 1,097
414 199

3 -
789 404
89 40
47,098 29,765
2014 2013

S/,000 $/.000
14,172 13,750
1,891 2,951
1,354 1,126
1,630 1,489
1,791 1,300
1,657 1,014
1,085 1,103
189 102
602 499
361 369
311 198
4 2
13,815 15,482
38,862 39,385
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OTROS INGRESOS

Los ofros ingresos comprenden:

Ingreso financieros

Ganancia por forward de moneda extranjera

Comisidn por intermediacion en compra y venia de mercaderia
Otros

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros comprenden:

Intereses por préstamos bancarios
intereses por documentos descontados
Camisiones y gastos bancarios

Oftros gastos financieros

INFORMACION POR SEGMENTOS

2014 2013
$/.000 51.000
1,396 3,089
- 5,207
5,250 -
4,904 2,160
14.550 10,466
2014 2013
$1.000 51.000
18,096 10,838
1,266 1,229
1,302 526
849 93
21,513 12.788

Tal como se explica en la Nota 1, la Compafiia cuenta, principalmente, con dos lineas de negocio
relacionadas con procesos productives de quimicos y sales. En menor medida, cuenta con lineas de
negocio relacionadas con el alquiler de la planta de papel, venta de alcohol, planta de fuerza y un
segmento corporativo que corresponde a activos comunes utilizados para varias iineas de negocio.
Los precios de transferencia entre segmentos son a costo de produccién. La informacion financiera

concerniente a los segmentos del negocio es como sigue:

Quimicos Sal Otros Total

S1.000 S$/.000 5000 §/.000
2014:
Resultados -
Ventas netas (Nota 20) 395,034 114,154 - 509,188
Costo de ventas { 268.723) ( 68,726) - { 337.449)
Utilidad bruta 126,311 45,428 - 171,739
Otra informacion -
Activos 1,405,661 391.504 - 1,797,165
Pasivos 811,826 155,851 - 967,677
Activos fijos 1,905,601 222,309 66,682 2,194,592
Depreciacion acumulada { 621.6568) 131,450) ¢ 60.461) ( 813,567)
Activos fijos netos 1,283,945 90,859 6,221 1,381,025
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Quimicos Sal Otros Toial

$1.000 5/.000 $/.000 51000
2013:
Resultados -
Ventas netas (Nota 20) 382,945 88,869 - 471,814
Costo de ventas { 240.819) ( 55,798) - ( 286.615)
Utilidad bruta 142 126 33,073 - 175,189
Otra informacién -
Activos 1,181,330 332,719 8812 1,622 861
Pasivos 664,434 138,548 - 802,962
Activos fijos 1,560,240 219,311 67,253 1,848,804
Depreciacion acumulada { 588.394) ( 123,254y ( 58,876) ( 770,524)
Activos fijos netos 971.846 96,057 . 8,377 1,076,280

COMPROMISOS, CONTINGENCIAS Y GARANTIAS OTORGADAS

a) Compromiscs -

Compra de activos -

La Compafila durante el 2015 complementara su inversion de nuevas planta de acido fosforico y/o
fz%s;‘gto bicalcico con una inversion de US$2,942,000 y se espera que inicie operaciones en junio de

b)  Garantias otorgadas -

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia mantiene US$431,631,700 en garantias y prendas a favor de
entidades financieras (US$309,214,000 al 31 de diciembre de 2013).

¢} Contingencias -

La Compafiia tiene procesos laborales pendientes ante las instancias pertinentes, como consecuencia
de beneficios sociales e indemnizaciones por aproximadamente S/.1,595,000.

En opinién de la Gerencia y sus asesores legales, por los argumentos expuestos en los reclamos
presentados, hacen prever razonablemente la obtencidn de una resolucion favorable, de ser adversa
no se derivaria en un pasivo importante para fa Compafia.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No se han reportado eventos posteriores al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de
2014,
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